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. Factores Clave de las Calificaciones
Calificaciones

Escala Nacional Perfil Financiero Intrinseco: Las calificaciones nacionales de Banco INV, S.A. (INV) son
Largo Plazo B+(gtm) influenciadas altamente por el modelo de negocios de nicho y su franquicia modesta que incide
Corto Plazo B(gtm)

sobre las concentraciones elevadas de su balance. Las calificaciones también ponderan los
Perspectiva indicadores patrimoniales altos que mitigan las concentraciones crediticias, el incremento en la
Largo Plazo Estable morosidad y la rentabilidad modesta.

Perfil de la Compafiia: INV es un banco de nicho enfocado en pequefias y medianas empresas
(Pymes), las cuales atiende desde su Unica agencia. A diciembre de 2017, su participacion de

Resumen Financiero mercado era menor a 1% en términos de activos y pasivos. Dichas caracteristicas se reflejan en su

Banco INV, S.A. desempefio financiero con concentraciones relevantes de cartera y depdsitos, un margen de
3ldic 31ldic ; A ; ; " o

(GTQ millones) 2017 2016 interés neto (MIN) menor que el promedio del sistema y economias de escala limitadas.

Activo Total (USD i . i L .

millones) 50.6 448 Fondeo Concentrado: El banco se fondea exclusivamente a traveés de depositos, donde compite

Activo Total 369.1  338.0 ofreciendo mejores tasas. A diciembre de 2017, cerca de 88% de sus depositos se captaron a

Ratlimon chjotal LisL Ll plazo, mientras que 64% de su fondeo se concentré entre los 20 depositantes mayores. Acorde

Utilidad Operativa 1.7 1.3 . ., . . .

Utilidad Neta o i) con su reciente conversion a banco (abril 2016), 21% del fondeo provenia de partes relacionadas a

Utilidad Operativa a diciembre de 2017, lo cual garantiza una estabilidad mayor, aunque denota una franquicia menor

Activos Ponderados por ‘2

Riesgo (%) 0.7 05 en la captacion de recursos.

Capital Base segun . . . .

Fitch/Activos Ponderados Calidad de Cartera Adecuada, aunque Concentrada: La calidad crediticia del banco se mantiene

por Riesgo (%) 491 462 en niveles adecuados aunque es altamente sensible a las concentraciones crediticias. A diciembre

Fuente: INV.

de 2017, su cartera con vencimiento mayor a 90 dias fue de 2.6% de su cartera (diciembre 2016:

0.8%) y estuvo compuesta por cuatro préstamos, de los cuales uno fue recuperado. A la misma
0,

Informe Relacionado fech_a, Io_s 20 deu_dores mayores .represgnt.aron 74% de Ia. cartera bruta y 1.1 (x) veces su

Guatemala (Mayo 2, 2018). patrimonio. Los activos extraordinarios se liquidaron en su totalidad en 2017.

Rentabilidad Modesta: La rentabilidad del banco se mantiene modesta con una utilidad operativa
a activos ponderados por riesgo de 0.7% a diciembre de 2017. El desempefio de INV se encuentra
limitado por el MIN y la escala baja de sus operaciones. Fitch Ratings considera que en 2018, la
rentabilidad del banco seguird siendo sensible a la constitucion adicional de reservas crediticias
que a diciembre de 2017 representaban 36.5% de las utilidades operativas antes de provisiones.

Posicion Patrimonial Buena: A diciembre de 2017, su indicador de Capital Base segun Fitch fue
de 49.1%, nivel que la agencia considera que brinda una capacidad adecuada de absorcion de
pérdidas pese a las concentraciones crediticias. Fitch estima que los indicadores de capital de INV

Analistas podrian reducirse como resultado de niveles de crecimiento mayores en 2018; no obstante, se
José Berrios mantendran superiores al promedio del sistema.
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Presentacion de Estados
Financieros

El presente informe se basa en los
estados financieros auditados a
diciembre 2017 por la firma Arévalo
Pérez, Iralda y Asociados, S.C., la cual
no presentd salvedades en sus informes.

Los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con los principios
contables establecidos por la
superintendencia de Bancos de
Guatemala, los cuales difieren de las
Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) en varios aspectos.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion Global de Bancos
(Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo

El 17 de abril de 2018, Fitch afirmé la calificacion soberana de largo plazo en moneda extranjera de
Guatemala en ‘BB’ con Perspectiva Estable. Guatemala registra una buena trayectoria de
estabilidad macroeconémica y politicas bien organizadas, junto a una deuda publica baja con
respecto al producto interno bruto (PIB) y una liquidez externa fuerte. Estas fortalezas se
contrarrestan con una base impositiva limitada, indicadores desfavorables de gobernanza y
desarrollo humano, asi como con una penetracién de crédito poco profunda. Fitch espera que el
crecimiento econémico mejore a 3.2% en 2018 y 3.5% en 2019, con base en el supuesto de una
mayor ejecucion presupuestaria de la inversion publica y entradas robustas de remesas que
respalden el consumo privado.

La inversion en el PIB fue de 12.2% en 2017. Guatemala registra debilidades estructurales que
emanan de tasas de criminalidad altas, deficiencias de capital humano y estado de derecho débil.
Esto resulta en perspectivas de crecimiento a largo plazo limitadas, aunque la carga bruta de la
deuda publica de Guatemala es baja (2017: 20.9% del PIB).

La calificadora proyecta una tasa de crecimiento de préstamos de un digito en 2018. Aunque se
espera que el crecimiento siga siendo bajo, seria relativamente méas alto que en 2017. La
composicion de la cartera de préstamos seguird centrada en los préstamos corporativos, con un
potencial limitado de expansién debido a la competencia alta. Los niveles de morosidad de las
carteras de préstamos de los bancos guatemaltecos mantendran la tendencia al alza de los ultimos
afios. Sin embargo, el indice de cobertura de reservas continuara siendo superior a 100%.

Fitch prevé que la rentabilidad del sistema se mantendrd moderada y estable en 2018. Sus
proyecciones incorporan el enfoque fuerte de la banca en los préstamos corporativos y la
contribucion del financiamiento mayorista del sistema, la cual dificulta la mejora del margen de
interés neto. En el largo plazo, un cambio gradual hacia un enfoque en los préstamos al consumo
podria mejorar los indicadores de rentabilidad del sistema.

La regulacion financiera continla mejorando gradualmente. Sin embargo, existen oportunidades
importantes para cerrar la brecha con otros paises centroamericanos, particularmente en términos
de regulacién del mercado bancario y de capitales. Los bancos han comenzado a mejorar su
marco de gobierno corporativo, luego de la regulacién aprobada a mediados de 2016 y después de
una serie de problemas que afectaron a algunos de los principales bancos del pais.

Perfil de la Empresa
Franquicia en Formacién

INV es un banco de nicho recientemente autorizado para operar como entidad bancaria en
Guatemala (abril 2016). Pese a su reciente conversion, el banco cuenta con previa experiencia en
el sector financiero operando hasta hace poco como Financiera de Inversién (Finsa) y hasta 2012
junto a Banco Americano. La franquicia y participacion de mercado de INV es acorde con su
modelo de negocios, el cual se enfoca en Pymes, muchas de las cuales tienen relacién con INV
desde su época como financiera. INV opera a través de una agencia y cuenta con una participacion
de mercado menor a 1% del total de activos del sistema bancario a diciembre de 2017. En ese
sentido, Fitch considera que INV es un tomador de precios que cuenta con buenas relaciones con
un numero pequefio de clientes.

El modelo de negocios de INV es consistente y se enfoca en sectores de manufactura,
construccion y comercio. De forma complementaria, la administracion brinda servicios de factoraje
y arrendamiento (leasing) sin descartar financiamiento para propietarios y ejecutivos de las
compafiias atendidas. Su fuente principal de ingresos, los cuales provienen de intereses generados
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por su cartera de préstamos, ha mostrado una buena estabilidad. Fitch considera que INV tiene
una estructura organizacional simple, la cual no tiene implicaciones sobre sus calificaciones.

Administracion y Estrategia
Proceso de Consolidacion de Estrategia

En opinidn de la agencia, la administracion liderada por la Gerencia General cuenta con un grado
adecuado de experiencia en el sector financiero y en el segmento atendido. Las principales
gerencias del banco se encuentran conformadas por funcionarios con varios afios dentro del banco
bajo su etapa de financiera, asi como personal incorporado acorde con los requerimientos mayores
de su operacion bancaria, fortaleciendo areas como la de riesgos y cumplimiento.

Fitch considera que las practicas de gobierno corporativo de INV son adecuadas para la naturaleza
de la operacién, aunque presentan diferencias respecto a grupos financieros con operaciones de
mayor complejidad. El banco ha actualizado sus manuales de gobierno corporativo para adaptarse
a los requerimientos establecidos por el regulador. Este Ultimo sesiona mensualmente y esta
integrado por cinco directores, en los que se incluyen miembros de las familias propietarias del
banco. A diciembre de 2017, el banco no contaba con préstamos a partes relacionadas.

Para 2018, INV se ha establecido objetivos de crecimiento de activos, depdsitos y utilidades netas
arriba de 10%. Parte importante de estas metas se basa en el desarrollo de nuevas soluciones
para recepcion de depositos y medio de pagos considerando el modelo de negocio de una agencia.
Dentro de su estrategia, la administracion busca incorporar nuevos productos de banca electrénica
que faciliten y amplien las operaciones de sus clientes. Asimismo, el banco continta con el objetivo
de fortalecer sus diferentes areas operativas que le permitan hacer frente a los diferentes
requerimientos regulatorios.

La ejecucion de sus metas establecidas en 2017 ha sido retadora, pero muestran un desempefio
mejor al de 2016. A diciembre de 2017, su crecimiento crediticio tuvo un cumplimiento cercano al
90% de su presupuesto establecido. En ese sentido, el banco mantiene mejoras respecto a
periodos previos aunque su desempefio seguira siendo sensible al entorno econémico retador y a
su posicidon competitiva dentro del sistema financiero.

Apetito de Riesgo
Fortalecimiento de Controles de Riesgo

En opinion de Fitch, las politicas de otorgamiento de crédito se adecuan a la estrategia comercial
del banco. A diciembre de 2017, cerca de la mitad de la cartera de INV contaba con garantias
hipotecarias, depositos pignorados y otros tipos de garantias. Su politica de constitucion de
reservas se ajusta a la normativa local con reservas genéricas y especificas equivalentes a 100%
de la cartera vencida.

INV cuenta con limites prudenciales de cartera crediticia e inversiones, los cuales Fitch considera
que no reducen ciertas concentraciones dado su tamafio y modelo de negocios. Estos limites se
establecen respecto al capital pagado considerando tipo de moneda, geografia, actividad
econdmica y garantia. Por sector econdmico su mayor exposicion se encuentra limitada a 80% de
su capital pagado y corresponde al sector de industria y manufactura. Por su parte, inversiones en
Gobierno Central, Banco de Guatemala, cédulas hipotecarias o titulos emitidos por entidades
financieras pueden representar hasta un maximo de 100% de su capital pagado.

La agencia considera que los controles de riesgo de INV se adaptan al tamafio y necesidades del
banco, pero todavia se encuentran en proceso de desarrollo algunas de las herramientas y
modelos de monitoreo principalmente en las areas de riesgo de mercado, cumplimiento y riesgo
operativo. El banco realiza pruebas de tension para su cartera a no generadores (37% de su
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cartera) con devaluaciones de tipo de cambio de 10% y 20%. A diciembre de 2017, el banco no
registro pérdidas relacionadas con eventos de riesgo operativo.

El crecimiento del banco se desaceler6 a diciembre de 2017, con un crecimiento crediticio
interanual de 6.7% (excluyendo cédulas hipotecarias), el cual supera al promedio del sistema
(3.5%). La desaceleracion en el crecimiento crediticio responde al dinamismo econémico menor y
retos relacionados con su franquicia modesta dentro del sistema financiero. En opinién de Fitch, el
crecimiento del banco seguira siendo organico y alineado a sus politicas de otorgamiento
establecidas.

La exposicién principal al riesgo de mercado de INV corresponde al riesgo de tasa de interés que
resulta de un MIN estrecho relacionado con un costo de fondeo relativamente mas alto. Sus
colocaciones de cartera son con tasa variable y con rendimientos promedio superiores al promedio
del sistema, lo cual podria limitar mayores ajustes. Asimismo, el banco se encuentra en proceso de
automatizacion de su reportaria, lo que le permita obtener un analisis de sensibilidad de tasas ante
movimientos en las mismas. Al 30 de abril de 2018, el banco mantenia una posicion larga en
moneda extranjera, equivalente a 2.3% de su patrimonio computable.

Perfil Financiero
Calidad de Activos
Calidad de Cartera Sensible a Concentraciones

Los indicadores de cartera con vencimiento mayor a 90 dias aumentaron al cierre de 2017, aunque
se mantuvieron en niveles controlables y cercanos al promedio del sistema (2.3%). A diciembre de
2017, la cartera vencida fue de 2.6% de la cartera total, que fue afectado por la desaceleracion del
crecimiento crediticio y estuvo compuesto por cuatro préstamos, de los cuales uno fue recuperado
a inicios de 2018. En ese sentido, los indicadores de morosidad son sensibles a las
concentraciones elevadas por deudor, las cuales son reflejadas en los 20 mayores deudores, que
representaron 74% de la cartera 'y 1.1x su patrimonio.

Cerca de la mitad de su cartera se encuentra respaldada por garantias y la cobertura de reservas
crediticias se redujo hasta 102.3% de su cartera vencida, a diciembre de 2017. Por otro lado, el
banco mantiene una exposicién relevante de créditos otorgados en dolares estadounidenses a no
generadores de la divisa (37% de la cartera total), lo cual supone un riesgo de crédito en caso de
devaluacién prolongada de la moneda local.

Su portafolio de inversiones se concentra principalmente en titulos con garantia soberana (con
calificacion internacional otorgada por Fitch de ‘BB’ y Perspectiva Estable) y cédulas hipotecarias
con buena liquidez en el mercado secundario.

La agencia espera que, en 2018, los indicadores de morosidad disminuyan gracias al numero
limitado de clientes en mora (tres) cuya gestion de cobranza ya se encuentra en etapa avanzada.
No obstante, Fitch considera que la morosidad de INV seguird siendo variable y sensible a las
concentraciones inherentes de su tamafio y modelo de negocios.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Modesta

Los indicadores de rentabilidad de INV son modestos, aunque mantuvieron una tendencia positiva.
A diciembre de 2017 su utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo fue de 0.7%
(diciembre 2016: 0.5%). Los indicadores de rentabilidad del banco reflejan un MIN menor que el
promedio del sistema y una escala de operaciones modesta que a su vez explica indicadores de
eficiencia operativa bajos. Asimismo, la rentabilidad del banco es sensible a incrementos mayores
en la morosidad, ya que INV necesitaria constituir reservas crediticias adicionales para aumentar
su cobertura (diciembre 2017: 102.3%).
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La diversificacion de ingresos depende principalmente de intereses generados por la cartera de
créditos e inversiones. Por otra parte, los indicadores de eficiencia se consideran bajos (cerca de
81.6% de los ingresos operativos netos) considerando la ausencia de una red de agencias. Los
cargos por incobrabilidad relacionados con los niveles de morosidad representaron 36.5% de las
utilidades operativas antes de provisiones. Fitch prevé que la rentabilidad de la entidad continuara
siendo baja en el mediano plazo y aumentard en la medida que el volumen de operaciones
incremente, permitiéndole a la misma tener economias de escala.

Capitalizacién y Apalancamiento
Capitalizacién Adecuada

La agencia considera la capitalizacion del banco como adecuada, con indicadores de Capital Base
segundo Fitch elevados (49.1%) a diciembre de 2017. Estos niveles de capital resultan de la
capitalizacion realizada para iniciar sus operaciones bancarias y se beneficiaron de la
desaceleracion en el crecimiento crediticio durante 2017. La agencia considera que estos niveles
de capital ofrecen una capacidad de absorcion de pérdidas buena pese a las concentraciones
elevadas de cartera (tres principales deudores: 39% del capital). A diciembre de 2017, el banco
realizé una reparticion de dividendos, la cual no tuvo mayor impacto sobre la posicién patrimonial
de INV. Fitch espera que los indicadores de capital sigan siendo superiores al promedio del
sistema en el mediano plazo.

Fondeo y Liquidez
Fondeo Concentrado y Flexibilidad Financiera Limitada

La totalidad del fondeo del banco esta compuesta por depositos, en su mayoria a plazo (88%) y de
los cuales cerca de 21% provienen de fondeo relacionado. Acorde con su tamafio y modelo de
negocios, INV mantiene concentraciones relevantes entre sus principales proveedores de fondos.
Al cierre de 2017, sus 20 mayores depositantes representaron 64% de su fondeo. En ese sentido,
la agencia espera que el crecimiento de su operacién permita ciertas desconcentraciones en el
mediano plazo. A diciembre de 2017, el banco contaba con lineas de crédito sin utilizar por USD1.9
millones, de los cuales USD1 millon era fondeo no garantizado.

La liquidez de INV es adecuada. A diciembre de 2017, su efectivo y depdsitos no restringidos
cubrieron cerca de 26% de los depositos. Asimismo, sus operaciones se encuentran calzadas en el
acumulado hasta los 180 dias, favorecidas por una cartera con un plazo promedio de 3.1 afios. INV
monitorea la estabilidad de los depdsitos estableciendo sefiales de alerta por variaciones
semanales con alertas escalonadas y una tolerancia maxima de 9%.
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Banco INV, S.A. — Estado de Resultados

31 dic 20172
Cierre Fiscal 31 dic 2016* 31 dic 2015° 31 dic 2014*

(GTQ miles) (USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 2.0 14,522.8 13,534.7 9,986.4 10,405.4
Otros Ingresos por Intereses 1.5 10,835.4 9,292.2 9,429.6 7,952.4
Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 35 25,358.2 22,826.8 19,416.0 18,357.8
Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes n.a. n.a. 6,654.4 n.a. n.a.
Otros Gastos por Intereses 1.8 13,149.8 3,456.8 11,569.2 11,772.2
Total de Gastos por Intereses 1.8 13,149.8 10,111.2 11,569.2 11,772.2
Ingreso Neto por Intereses 1.7 12,208.4 12,715.6 7,846.9 6,585.5
Comisiones y Honorarios Netos 0.1 468.0 138.7 458.7 218.3
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. (41.1) 279.2 2,097.8
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través

del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. 152.1 (4.2) 0.0
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos Operativos 0.3 2,100.0 135.4 (83.4) (143.1)
Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.4 2,567.9 385.1 650.3 2,173.0
Ingreso Operativo Total 2.0 14,776.3 13,100.7 8,497.2 8,758.5
Gastos de Personal n.a. n.a. 4,433.8 3,202.0 2,728.7
Otros Gastos Operativos 1.7 12,057.1 6,553.4 3,575.1 3,431.7
Total de Gastos Operativos 1.7 12,057.1 10,987.2 6,777.1 6,160.3
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.4 2,719.2 2,113.5 1,720.1 2,598.2
Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 993.0 800.0 879.2 1,970.1
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa 0.2 1,726.2 1,313.5 840.9 628.0
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. 1,847.2 0.0 970.2
Gastos No Recurrentes 0.0 21.7 1,926.4 738.5 0.0
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad antes de Impuestos 0.2 1,704.6 1,234.3 102.4 1,598.2
Gastos de Impuestos 0.0 0.0 132.8 0.1 41.5
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Neta 0.2 1,704.6 1,101.5 102.3 1,556.7
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Integral segun Fitch 0.2 1,704.6 1,101.5 102.3 1,556.7
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses Minoritarios 0.2 1,704.6 1,101.5 102.3 1,556.7
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 0.3 2,100.0 n.a. 0.0 0.0
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido Contabilizado como

Patrimonio Relacionados con el Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
*Tipo de Cambio: 2017 — USD1 = GTQ7.3; 2016 — USD1 = GTQ7.5495; 2015 — USD1 = GTQ7.6528; 2014 — USD1 = GTQ7.5955. n.a.— no aplica.

Fuente: INV.
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Banco INV, S.A. — Balance General

31 dic 2017%
Cierre Fiscal 31 dic 2016* 31 dic 2015° 31 dic 2014*

(GTQ miles) (USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Activos

Préstamos

Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. 114.3 169.6
Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. 42,118.1 0.0 0.0
Otros Préstamos al Consumo/Personales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Corporativos y Comerciales n.a. n.a. 119,938.6 116,749.7 95,896.7
Otros Préstamos 23.7 172,908.7 n.a. 1,552.9 1,826.0
Menos: Reservas para Préstamos 0.6 4,565.9 5,495.7 4,981.8 4,873.9
Préstamos Netos 23.1 168,342.8 156,561.0 113,435.1 93,018.4
Préstamos Brutos 23.7 172,908.7 162,056.7 118,416.9 97,892.2
Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 0.6 4,461.9 1,250.7 4,406.7 4,357.0
Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos

Préstamos y Operaciones Interbancarias 4.3 31,247.9 39,165.6 52,884.3 48,412.1
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. 8,092.5 n.a. n.a.
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Titulos Valores Disponibles para la Venta 8.7 63,206.7 34,487.4 n.a. n.a.
Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 6.2 45,167.5 34,618.1 n.a. n.a.
Otros Titulos Valores 0.0 21 3.7 94,204.9 86,234.1
Total de Titulos Valores 14.8 108,376.3 69,109.2 94,204.9 86,234.1
Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. 31,000.0 78,599.0 68,656.7
Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Inversiones en Empresas Relacionadas 0.1 510.0 510.0 180.0 180.0
Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 42.3 308,477.0 273,438.3 260,704.2 227,844.5
Activos No Productivos

Efectivo y Depésitos en Bancos 4.3 31,169.9 27,083.5 2.0 2.0
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Bienes Adjudicados 0.0 0.0 7,474.2 5,722.8 21,620.3
Activos Fijos 3.1 22,541.9 23,464.0 21,273.2 18,726.4
Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Intangibles 0.4 3,175.3 4,017.5 3,172.6 1,335.4
Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Activos 0.5 3,816.1 2,570.0 2,736.2 1,897.2
Total de Activos 50.6 369,180.1 338,047.5 293,611.1 271,425.8
*Tipo de Cambio: 2017 — USD1 = GTQ7.3; 2016 — USD1 = GTQ7.5495; 2015 — USD1 = GTQ7.6528; 2014 — USD1 = GTQ7.5955. n.a.— no aplica. ContinGa en pagina
siguiente.

Fuente: INV.
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Banco INV, S.A. — Balance General (Continuacion)

31 dic 2017%
Cierre Fiscal 31 dic 2016* 31 dic 2015° 31 dic 2014*

(GTQ miles) (USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses
Total de Depositos de Clientes 33.9 247,223.1 213,635.0 n.a. n.a.
Depésitos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 0.0 0.0 n.a. 172,607.5 222,785.5
Depositos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 33.9 247,223.1 213,635.0 172,607.5 222,785.5
Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 33.9 247,223.1 213,635.0 172,607.5 222,785.5
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 33.9 247,223.1 213,635.0 172,607.5 222,785.5
Pasivos que No Devengan Intereses
Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pensiones y Otros 0.1 738.6 654.0 526.9 341.3
Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. 0.0 41.5
Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 0.4 3,105.7 5,139.9 2,959.6 5,842.7
Total de Pasivos 34.4 251,067.4 219,428.9 176,094.0 229,010.9
Capital Hibrido
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio
Capital Comun 16.2 118,112.8 118,618.6 117,517.1 42,414.9
Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluacion de Posiciéon en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones
de Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 16.2 118,112.8 118,618.6 117,517.1 42,4149
Nota: Patrimonio Mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio 16.2 118,112.8 118,618.6 117,517.1 42,414.9
Total de Pasivos y Patrimonio 50.6 369,180.1 338,047.5 293,611.1 271,425.8
Nota: Capital Base segun Fitch 15.7 114,937.5 114,601.1 114,344.5 41,079.5
*Tipo de Cambio: 2017 — USD1 = GTQ7.3; 2016 — USD1 = GTQ7.5495; 2015 — USD1 = GTQ7.6528; 2014 — USD1 = GTQ7.5955. n.a. — no aplica.
Fuente: INV.

Banco INV, S.A. 8

Junio 2018



FitchRatings

Banco INV, S.A. — Resumen Analitico

31 dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014
(%) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Indicadores de Intereses
Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.30 8.82 7.95 8.42
Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 9.50 9.92 9.23 10.11
Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes/Dep6sitos de Clientes Promedio n.a. 3.41 n.a. n.a.
Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 5.98 5.29 5.85 5.53
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 4.48 4.92 3.21 3.02
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/
Activos Productivos Promedio 4.11 4.61 2.85 2.12
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/
Activos Productivos Promedio 4.48 4.92 3.21 3.02
Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.74 0.53 0.42 0.34
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 81.60 83.87 79.76 70.34
Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 36.52 37.85 51.11 75.83
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 0.50 0.41 0.30 0.24
Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 17.38 2,94 7.65 24.81
Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 3.52 3.45 2.40 2.38
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 2.31 1.78 2.15 6.24
Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 0.79 0.66 0.61 1.00
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 1.47 1.11 1.05 1.51
Otros Indicadores de Rentabilidad
Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 1.45 0.93 0.13 3.74
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 0.50 0.35 0.04 0.60
Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 1.45 0.93 0.13 3.74
Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 0.50 0.35 0.04 0.60
Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 0.00 10.76 0.13 2.60
Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 0.73 0.44 0.05 0.83
Capitalizacién
Capital Base segun Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 49.13 46.21 56.49 21.91
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 31.40 34.31 39.37 15.21
Patrimonio/Activos Totales 31.99 35.09 40.02 15.63
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Total 50.23 51.39 60.48 25.22
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base segln Fitch (0.09) (3.70) (0.50) (1.26)
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (0.09) (3.58) (0.49) (1.22)
Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 123.20 n.a. 0.00 0.00
Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 63.37 73.37 68.94 69.07
Activos Ponderados por Riesgo (Método Estandar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.
Calidad de Préstamos
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 2.58 0.77 3.72 4.45
Crecimiento de los Préstamos Brutos 6.70 36.85 20.97 (9.40)
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 102.33 439.41 113.05 111.86
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.65 0.59 0.81 1.91
Crecimiento de los Activos Totales 9.21 15.13 8.17 10.28
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 2.64 3.39 4.21 4.98
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 5.71 0.00 0.00 (2.97)
Préstamos Vencidos Méas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Mas Activos Adjudicados 2.58 5.15 8.16 21.74
Fondeo y Liquidez
Préstamos/Depositos de Clientes 69.94 75.86 n.a. n.a.
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 100.00 100.00 n.a. n.a.
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.
Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totales 15.72 n.a. n.a. n.a.
n.a.— no aplica.
Fuente: INV.
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