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Calificaciones

Escala Nacional

Factores Clave de las Calificaciones

Calificacién Basada en Perfil Financiero Intrinseco: Las calificaciones nacionales de Banco

Largo Plazo B+(gtm)

Corto Plazo B(gtm) INV, S.A. (INV) consideran su franquicia limitada, sus concentraciones de balance altas y la

Perspectiva diversificacion baja de su fondeo. Las calificaciones también ponderan la posicion patrimonial

Largo Plazo Estable buena del banco, sus niveles de morosidad controlados, su rentabilidad modesta y el
fortalecimiento de su estructura operativa y controles de riesgo luego de su conversion a banco.
Fondeo Concentrado y Diversificacion Baja: El fondeo del banco esta compuesto
exclusivamente de depdésitos, en su mayoria a plazo (92%). Dada el reciente inicio de sus

Resumen Financiero operaciones, la mayoria de estos depdsitos provienen de los pagarés emitidos durante su etapa de

Banco INV, S.A. financiera y su estabilidad es respaldada por la porcién relevante de depdsitos relacionados con

3ldic 3ldic accionistas. A diciembre de 2016, sus 20 mayores depositantes representaron 56.8% de su
(GTQ millones) 2016 2015
- , fondeo.

Activo Total (USD millones) 44.8 38.3

Activo Total 339.0 293.6

Patrimonio Total 1186 117.5 Calidad de Cartera Adecuada, aunque Concentrada: A diciembre de 2016, su cartera con

Utilidad Operativa 13 0.8 L . . . . . . .

Utilidad Neta 11 01  Vvencimiento mayor a 90 dias representd 0.8% de su cartera, nivel inferior al promedio del sistema

gg'ri]‘ézfr‘a‘ggsefg;’;iz %%“(’;55 05 04  yalos niveles registrados en los 2 afios previos. Acorde con su tamafio, su cartera vencida estuvo

0,

Generacién Interna de 0.9 0.1  compuesta por dos clientes, mientras los 20 deudores mayores representaron 76% de la cartera

Capital (%) . . . . . -

Capital Base seg(in 62 565 brutay 1 vez (x) su patrimonio. Estas concentraciones estan parcialmente mitigadas por la

FlthAct'VOa/F;OHdEFadOS cobertura de reservas (3.4% de la cartera) y las garantias reales. Por su parte, las

por Riesgo (% . . . . .

Indicador de Capital 514 605  reestructuraciones y los activos extraordinarios se mantienen controlados.

Regulatorio (%)
Fuente: INV.
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Rentabilidad Modesta: INV presenta indicadores de rentabilidad modestos, limitados por el
estrecho margen de interés neto (MIN) y la escala de su operacién. Estos factores explican que su
carga operativa absorba cerca de 84% de sus ingresos operativos netos. A diciembre de 2016, su
utilidad operativa a activos ponderados por riesgo fue 0.5%. Fitch Ratings considera que su
rentabilidad continuard siendo modesta en el mediano plazo y aumentara en la medida que el
volumen de operaciones incremente. Esta perspectiva estara sujeta al control adecuado de su
gasto en provisiones.

Posicion Patrimonial Buena: El patrimonio del banco es alto, luego de la inyeccion de capital
fresco requerido para iniciar sus operaciones bancarias. A diciembre de 2016, su indicador de
Capital Base segun Fitch de 46.2%, nivel que la agencia considera suficiente para respaldar las
expectativas de crecimiento de la entidad en el mediano plazo. Fitch estima que sus indicadores
de capital se reduciran como resultado del crecimiento de balance superior a su generacion interna
de capital; no obstante, se mantendran superiores al promedio del sistema.

Sensibilidad de las Calificaciones

Crecimiento de Operacién y Mejor Rentabilidad: Las calificaciones mejorarian con el
crecimiento de su operacion que resultase en reducciones en sus concentraciones activas y
pasivas, asi como mejoras en sus indicadores de rentabilidad.

Deterioro de la Calidad Crediticia: Las calificaciones se afectarian por aumentos relevantes en
su morosidad que debilitaran significativamente su posicion patrimonial. Sin embargo, este no es el
escenario base de Fitch dado los niveles actuales de capital.
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Presentacion de Estados
Financieros

El presente informe se basa en los
estados financieros para los
periodos de 2016, auditados por la
firma Arévalo Pérez, Iralda

y Asociados, S.C., la cual no
present6 salvedades en sus
informes.

Los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con los
principios contables establecidos
por la superintendencia de Bancos
de Guatemala, los cuales difieren
de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en
varios aspectos.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacién Global de Bancos

(Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo

El 19 de abril de 2017, Fitch afirmé las calificaciones soberanas de largo plazo en moneda
extranjera y moneda local de Guatemala en ‘BB’ con Perspectiva Estable, como reflejo de la
estabilidad macroecondémica, politicas disciplinadas, deuda publica baja y liquidez externa
adecuada. Sin embargo, el pais sigue desafiado por una base tributaria estrecha, la cual disminuye
los limites de tolerancia de deuda y mantiene los indices de desarrollo humano y gobernabilidad
bajos frente a los de otros paises con calificaciones de riesgo comparables. En opinion de la
agencia, las remesas familiares desde Estados Unidos y la baja en el precio del petréleo fomentan
la actividad econémica.

El producto interno bruto (PIB) de Guatemala registré un crecimiento de 3.1% en 2016, afectado
principalmente por una reduccién fiscal, la incertidumbre proveniente de la crisis politica de 2015 y
las consecuencias que ha tenido la nueva transicion politica sobre el monto de inversion. Fitch
estima un crecimiento del PIB de 3.4% para 2017 y 3.7% para 2018. El gobierno suavizo la
moderacion del gasto publico en el segundo semestre de 2016 y Fitch espera que mantenga una
estructura de politicas fiscales laxa en el corto plazo.

La calificadora opina que el sistema bancario guatemalteco tiene un potencial amplio de desarrollo,
dada la penetracion bancaria baja de Guatemala (préstamos brutos sobre PIB de 31.8% a
diciembre de 2016) y las perspectivas econdmicas estables. Para 2017, Fitch anticipa que el
ROAA de la industria bancaria ser4 cercano a 1.5%, debido a que la competencia fuerte,
principalmente en el segmento corporativo, limita el crecimiento de préstamos en el corto plazo y el
potencial de mejora en el margen de interés neto (MIN). Ademas, estima que la tendencia a la baja
de las tasas de interés llegara a su fin en el corto plazo, ya que la agencia no considera que
niveles inferiores a los actuales sean sostenibles.

La capitalizacion del sistema bancario guatemalteco seguird baja, con una relacion de patrimonio
sobre activos totales cercana a 9% en 2017. Los indicadores patrimoniales se mantendran
presionados por el pago elevado de dividendos por parte de algunos de los mayores bancos del
sistema, aunque las expectativas de crecimiento crediticio moderado mitigarian este riesgo.

La regulacion financiera de Guatemala continia mejorando gradualmente. Existen oportunidades
para cerrar la brecha al respecto con otros paises centroamericanos, especialmente en materia de
regulacion bancaria y mercado de capitales. Por su parte, la Ley de Tarjetas de Crédito,
suspendida provisionalmente por la Corte de Constitucionalidad de Guatemala el 31 de marzo de
2016, tuvo efectos importantes en la rentabilidad de las emisoras de tarjetas y algunos bancos.

Perfil de la Empresa

Franquicia en Formacion

Convertido a banco en abril de 2016, INV es un banco de nicho con experiencia previa en el sector
financiero operando hasta recientemente como Financiera de Inversion (Finsa) y hasta 2012 junto
a Banco Americano. La entidad opera a través de una agencia, la cual se adapta al tamafio y
necesidades del banco. A diciembre de 2016, su participacién de mercado era de 0.1% del total de
activos del sistema de financieras. Por su franquicia modesta, es un tomador de precios y cuenta
con buenas relaciones con un nimero pequeiio de clientes, algunos de ellos, desde que la entidad
operaba como Finsa.

El modelo de negocios del banco se mantiene consistente desde tu etapa como financiera. Su
portafolio de préstamos se enfoca en pequefias y medianas empresas, la mayoria en los sectores
de manufactura, construccién y comercio. De forma complementaria, la administracion brinda
servicios de factoraje y arrendamiento (leasing) sin descartar financiamiento para propietarios y
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ejecutivos de las compafiias atendidas. Por su parte, la estructura organizacional de INV es simple
y no tiene ninguna implicacion sobre su calificacion.

Administraciéon y Estrategia

Proceso de Consolidacion de Estrategia

En opinion de Fitch, la administracion liderada por la Gerencia General y apoyada por las
gerencias cuenta con un grado adecuado de estabilidad y experiencia dentro de la entidad. Acorde
con el tamafio y necesidades de su operacion, existen dependencias en algunos gerentes.

Actualmente el banco opera con el manual de gobierno corporativo de la financiera y se espera
que, en el corto plazo y acorde con los plazos establecidos por el regulador, INV finalicen su nuevo
manual. El banco tiene como autoridad principal a la Asamblea de Accionistas, la cual delega el
manejo de la operacion al Consejo de Administracion. Este Gltimo, sesiona mensualmente y esta
integrado por seis directores que incluyen miembros de la familia propietaria. Sus préstamos a
partes relacionadas se limitan a un crédito el cual estd respaldado por garantias de depdésitos
pignorados (back-to-back).

La estrategia del banco se enfoca en seguir creciendo en créditos y depositos, asi como en
consolidar su gama de servicios al cliente por medio de plataformas electrénicas. Asimismo, el
banco tiene como objetivo fortalecer sus diferentes areas operativas que le permitan hacer frente a
los diferentes requerimientos regulatorios.

A abril de 2017, la ejecucién de sus metas de crecimiento de activos y pasivos, asi como de
utilidades, reflejaron un cumplimiento acorde con su presupuesto. Sin embargo, la agencia
considera que el desempefio seguira siendo sensible al entorno econdémico y a su posicion
competitiva dentro del sistema financiero.

Apetito de Riesgo

Fortalecimiento de Controles de Riesgo

Las politicas de suscripcion de créditos del banco se adecuan a su estrategia comercial
estableciendo procesos de aprobacion con firmas escalonadas. Los limites de exposicion
individual son acordes a la normativa local y se complementan con limites prudenciales de cartera
crediticia. Estos ultimos se encuentran en constantes revision, razén por la cual no se descartan
cambios en ciertas politicas, tales como su nivel de tolerancia al financiamiento en ddlares
estadounidenses. Los castigos de cartera se analizan caso por caso con la intencion de facilitar la
recuperacion.

Los controles de riesgo de INV se apegan a los requerimientos regulatorios establecidos en la
normativa de administracién integral de riesgos. Dada la reciente conversién a banco, algunas de
las herramientas y modelos de monitoreo se encuentran en proceso de desarrollo principalmente
en las areas de riesgo de mercado y riesgo operativo.

A diciembre de 2016, el crecimiento de INV superdé ampliamente su generacion interna de capital,
asi como el crecimiento promedio del sistema bancario. Estos niveles de expansion se explican
por una mayor diversificacion de servicios disponibles como entidad bancaria y por el tamafio aun
modesto de su balance. En 2017, la administracion espera que el crecimiento sea principalmente
organico, aunque no se descartan adquisiciones de cartera en caso de presentarse oportunidades
interesantes de mercado.

La exposicion principal al riesgo de mercado de INV corresponde al riesgo de tasa de interés. Si
bien todas sus colocaciones son con tasa variable, el MIN de su operacion estrecho podria limitar
su flexibilidad para ajustar las tasas activas. El riesgo cambiario es moderado gracias a la relativa
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estabilidad del tipo de cambio. Asimismo, el banco conserva una posicién larga en equivalente a
49% de su patrimonio computable.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Calidad de Cartera Adecuada aunque Concentrada

INV presenta indicadores de calidad crediticia buenos, luego de los fuertes deterioros registrados
en 2015 y 2014. A diciembre de 2016, su cartera vencida alcanz6 0.8% de sus préstamos, niveles
inferiores al promedio del sistema bancario de 2.1%. Dado el tamafio de su cartera, su cartera con
vencimiento mayor a 90 dias esta compuesta por dos créditos.

Los restructurados siguen disminuyendo (6.1% o 4.3% excluyendo créditos con garantia back-to-
back) al igual que los activos extraordinarios (2.2% de los activos). Por su parte, las reservas
cubren adecuadamente cerca de 4.4x su cartera vencida ademas de contar con garantias
hipotecarias y back-to-back equivalentes a 31% de su cartera.

Pese a las mejoras en sus indicadores, el banco cuenta con concentraciones relevantes de
cartera, las cuales suponen un riesgo potencial en caso de deterioros. A diciembre de 2016, sus 20
mayores deudores representaron 76% de su cartera y 1x vez su patrimonio. Esta concentracion se
explica por el tamafio modesto de la entidad. Por otro lado, el banco mantiene una exposicion
relevante de créditos otorgados en ddlares a no generadores de la divisa (36% de la cartera total),
lo cual supone un riesgo de crédito en caso de devaluacién prolongada de la moneda local.

Su portafolio de inversiones se concentra principalmente en titulos con garantia soberana (con
calificacion internacional otorgada por Fitch de ‘BB’ y Perspectiva Estable) y cédulas hipotecarias
con buena liquidez en el mercado secundario.

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Modesta

La rentabilidad de INV refleja el MIN estrecho y una escala de operaciones modesta que a su vez
explica indicadores de eficiencia operativa bajos. A diciembre de 2016, su utilidad operativa a
activos ponderados por riesgo alcanzé 0.5%, mientras que su carga operativa absorbié cerca de
84% de sus ingresos operativos netos. Por su parte, la diversificacion de ingresos depende
principalmente de intereses generados por la cartera de créditos e inversiones.

En 2016, el desempefio se favorecid por el crecimiento crediticio y la reducciéon en el gasto en
provisiones, al representar 37.8% (diciembre 2015: 51.1%) de los ingresos operativos antes de
provisiones. Fitch prevé que la rentabilidad de la entidad continuara siendo baja en el mediano
plazo y aumentara en la medida que el volumen de operaciones incremente, permitiéndole a la
misma tener economias de escala.

Capitalizacion y Apalancamiento

Capacidad de Crecimiento Sostenida por Capitalizacion

La posicién patrimonial es alta, ofreciendo una capacidad de absorcién de pérdidas buena pese a
las concentraciones elevadas de cartera. A diciembre de 2016, su indicador de Capital Base segun
Fitch de 46.2% refleja la capitalizacion realizada para iniciar sus operaciones bancarias. La
agencia considera que estos niveles de capital son suficientes para respaldar las expectativas de
crecimiento de la entidad en el mediano plazo.

Dada la etapa de expansion de INV y su capitalizacién alta, sus indicadores de capital se reduciran
como resultado del crecimiento de balance superior a su generacion interna de capital. No
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obstante, estos niveles seguiran siendo superiores al promedio del sistema, sostenidos por sus
intenciones de no pagar dividendos, asi como el respaldo de sus accionistas.

Fondeo y Liquidez

Fondeo Concentrado y Flexibilidad Financiera Limitada

La totalidad del fondeo del banco esta compuesta por depdsitos, en su mayoria a plazo (92%) y
principalmente proveniente de los pagarés emitidos durante su etapa de financiera. A diciembre de
2016, su indicador de préstamos a depésitos fue de 76.9%. Acorde con su tamafio y modelo de
negocios, el banco mantiene concentraciones relevantes entre sus principales proveedores de
fondos. Al cierre de 2016, sus 20 mayores depositantes representaron 56.8% de su fondeo, de los
cuales una porciéon importante esta relacionada con el banco. En ese sentido, la agencia espera
que el crecimiento de su operacion permita ciertas desconcentraciones en el mediano plazo.

La liquidez de INV es adecuada. A diciembre de 2016, sus activos liquidos no restringidos
cubrieron cerca de 39% de los depdsitos. Asimismo, sus operaciones se encuentran calzadas en
el acumulado hasta los 180 dias, favorecidas por una cartera con un plazo promedio de 2.7 afios.
De forma complementaria, INV mantiene dos lineas de crédito disponibles con bancos locales que
suman USD1.9 millones, las cuales no han sido utilizadas.

Banco INV, S.A.
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Banco INV, S.A.
Estado de Resultados

31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31dic 2013 31dic 2012
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(GTQ miles) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 1.8 13,534.7 9,986.4 10,405.4 9,306.1 8,360.5
2. Otros Ingresos por Intereses 1.2 9,292.2 9,429.6 7,952.4 6,763.1 7,046.7
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 3.0 22,826.8 19,416.0 18,357.8 16,069.2 15,407.2
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 0.9 6,654.4 n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Gastos por Intereses 0.5 3,456.8 11,569.2 11,772.2 9,928.4 9,299.2
7. Total Gastos por Intereses 1.3 10,111.2 11,569.2 11,772.2 9,928.4 9,299.2
8. Ingreso Neto por Intereses 1.7 12,715.6 7,846.9 6,585.5 6,140.8 6,108.0
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados (0.0) (41.1) 279.2 2,097.8 (56.3) 912.2
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 152.1 (4.2) 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través
del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. na. na. na. na.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0.0 138.7 458.7 218.3 194.4 115.0
14. Otros Ingresos Operativos 0.0 135.4 (83.4) (143.1) 368.3 1311
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.1 385.1 650.3 2,173.0 506.5 1,158.3
16. Gastos de Personal 0.6 4,433.8 3,202.0 2,728.7 1,968.0 1,446.3
17. Otros Gastos Operativos 0.9 6,553.4 3,575.1 3,431.7 3,231.8 3,037.7
18. Total Gastos Operativos 15 10,987.2 6,777.1 6,160.3 5,199.9 4,484.0
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.3 2,113.5 1,720.1 2,598.2 1,447.4 2,782.2
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 800.0 879.2 1,970.1 0.0 0.0
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
23. Utilidad Operativa 0.2 1,3135 840.9 628.0 1,447.4 2,782.2
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes 0.2 1,847.2 0.0 970.2 1,544.1 61.0
26. Gastos No Recurrentes 0.3 1,926.4 738.5 0.0 295.1 1,888.5
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
29. Utilidad antes de Impuestos 0.2 1,234.3 102.4 1,598.2 2,696.4 954.7
30. Gastos de Impuestos 0.0 132.8 0.1 41.5 1,041.2 718.7
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 0.1 1,101.5 102.3 1,556.7 1,655.2 236.0
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
37. Ingreso Ajustado por Fitch 0.1 1,101.5 102.3 1,556.7 1,655.2 236.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses
Minoritarios 0.1 1,101.5 102.3 1,556.7 1,655.2 236.0
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 200.0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
USD1 = USD1 = USD1 = usD1 = usD1 =
Tipo de Cambio GTQ7.5495 GTQ7.6528 GTQ7.5955 GTQ7.85210 GTQ7.89490
n.a.: no aplica.
Fuente: INV.
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Banco INV, S.A.
Balance General

31 dic 2016 31dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31dic 2012
Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
(GTQ miles) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. 114.3 169.6 380.5 494.3
2. Otros Préstamos Hipotecarios 5.6 42,118.1 0.0 0.0 32,754.5 0.0
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 15.9 119,938.6 116,749.7 95,896.7 73,168.6 82,959.9
5. Otros Préstamos n.a. n.a. 1,552.9 1,826.0 1,745.1 1,757.9
6. Menos: Reservas para Préstamos 0.7 5,495.7 4,981.8 4,873.9 2,909.6 2,561.9
7. Préstamos Netos 20.7 156,561.0 113,435.1 93,018.4 105,139.2 82,650.2
8. Préstamos Brutos 215 162,056.7 118,416.9 97,892.2 108,048.8 85,212.1
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos Arriba 0.2 1,250.7 4,406.7 4,357.0 223.8 0.0
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 5.2 39,165.6 52,884.3 48,412.1 33,373.1 26,695.9
2. Repos y Colaterales en Efectivo 1.1 8,092.5 n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de
Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 4.6 34,487.4 n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 4.6 34,618.1 n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.1 510.0 180.0 180.0 180.0 180.0
8. Otros Titulos Valores 0.0 3.7 94,204.9 86,234.1 69,278.1 66,064.8
9. Total Titulos Valores 10.3 77,711.7 94,384.9 86,414.1 69,458.1 66,244.8
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 5.4 41,000.0 78,599.0 68,656.7 32,915.8 38,188.4
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 36.2 273,438.3 260,704.2 227,844.5 207,970.3 175,590.9
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Dep6sitos en Bancos 3.6 27,083.5 2.0 2.0 2.0 2.0
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 1.0 7,474.2 5,722.8 21,620.3 18,341.8 11,384.7
4. Activos Fijos 3.1 23,464.0 21,273.2 18,726.4 18,669.6 16,084.2
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0.5 4,017.5 3,172.6 1,335.4 67.2 1,604.9
7. Activos por Impuesto Corriente na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 0.3 2,570.0 2,736.2 1,897.2 1,070.1 2,139.5
11. Total Activos 44.8 338,047.5 293,611.1 271,425.8 246,121.1 206,806.1
USD1 = USD1 = USD1 = usD1 = USD1 =
Tipo de Cambio GTQ7.5495 GTQ7.6528 GTQ7.5955 GTQ7.85210 GTQ7.89490
n.a.: no aplica.
Fuente: INV.
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Banco INV, S.A.
Balance General

31 dic 2016 31 dic 2015 31dic 2014 31 dic 2013 31dic 2012
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(GTQ miles) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.8 5,911.2 n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 1.4 10,777.5 n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos a Plazo 26.1 196,946.2 n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Total Depositos de Clientes 28.3 213,635.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Depositos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo n.a. n.a. 172,607.5 222,785.5 202,943.3 167,372.9
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 28.3 213,635.0 172,607.5 222,785.5 202,943.3 167,372.9
9. Obligaciones Sénior a mas de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 28.3 213,635.0 172,607.5 222,785.5 202,943.3 167,372.9
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros 0.1 654.0 526.9 341.3 64.6 36.3
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. 0.0 41.5 187.3 42.3
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 21.0
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 0.7 5,139.9 2,959.6 5,842.7 2,067.7 2,067.3
10. Total Pasivos 29.1 219,428.9 176,094.0 229,010.9 205,262.9 169,539.8
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comin 15.7 118,618.6 117,517.1 42,414.9 40,858.2 37,266.3
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos
Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Total Patrimonio 15.7 118,618.6 117,517.1 42,414.9 40,858.2 37,266.3
7. Total Pasivos y Patrimonio 44.8 338,047.5 293,611.1 271,425.8 246,121.1 206,806.1
8. Nota: Capital Base segun Fitch 15.2 114,601.1 114,344.5 41,079.5 40,791.0 35,661.4
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
UsSD1 = UsSD1 = UsSD1 = UsSD1 = uUsSD1 =
Tipo de Cambio GTQ7.5495 GTQ7.6528 GTQ7.5955 GTQ7.85210 GTQ7.89490
n.a.: no aplica.
Fuente: INV.
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Banco INV, S.A.

Resumen Analitico
31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

(%) Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 9.65 9.23 10.11 9.63 9.65
2. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Dep6sitos de Clientes Promedio 3.11 n.a. n.a. n.a. 3.11
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.55 7.95 8.42 8.38 8.55
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 5.24 5.85 5.53 5.36 5.24
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 4.76 3.21 3.02 3.20 4.76
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos
Promedio 4.46 2.85 212 3.20 4.46
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio 4.76 3.21 3.02 3.20 4.76
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 2.94 7.65 24.81 7.62 2.94
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 83.87 79.76 70.34 78.23 83.87
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 3.48 2.40 2.38 2.30 3.48
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 1.79 2.15 6.24 3.71 1.79
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 0.67 0.61 1.00 0.64 0.67
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 37.85 51.11 75.83 0.00 37.85
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 1.11 1.05 1.51 3.71 1.11
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 0.42 0.30 0.24 0.64 0.42
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.53 0.42 0.34 0.77 0.53
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 0.93 0.13 3.74 4.24 0.93
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 0.35 0.04 0.60 0.73 0.35
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Promedio 0.93 0.13 3.74 4.24 0.93
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 0.35 0.04 0.60 0.73 0.35
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 10.76 0.13 2.60 38.62 10.76
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 0.44 0.05 0.83 0.88 0.44
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 46.21 56.49 21.91 21.62 46.21
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 34.31 39.37 15.21 16.58 34.31
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 51.39 60.48 25.22 23.15 51.39
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Patrimonio/Activos Totales 35.09 40.02 15.63 16.60 35.09
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 0.00 0.00 0.00 n.a.
8. Generacion Interna de Capital 0.93 0.09 3.67 4.05 0.93
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 15.13 8.17 10.28 19.01 15.13
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 36.85 20.97 (9.40) 26.80 36.85
3. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 0.77 3.72 4.45 0.21 0.77
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 3.39 4.21 4.98 2.69 3.39
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 439.41 113.05 111.86 1,300.04 439.41
6. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segln Fitch (3.70) (0.50) (1.26) (6.58) (3.70)
7. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (3.58) (0.49) (1.22) (6.57) (3.58)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.57 0.81 191 0.00 0.57
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.00 (2.97) (1.62) 0.00
10. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicados 5.15 8.16 21.74 14.69 5.15
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 75.86 n.a. n.a. n.a. 75.86
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depésitos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados 100.00 n.a. n.a. n.a. 100.00

n.a.: no aplica.
Fuente: INV.
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