
FITCH AFIRMA CALIFICACIONES
NACIONALES DE BANCO INV EN GUATEMALA

  
 Fitch Ratings-San Salvador-06 June 2019: Fitch Ratings afirmó las calificaciones
 nacionales de largo plazo y corto plazo de Banco INV, S.A. (INV) en 'B+(gtm)' y 'B(gtm)',
 respectivamente. La Perspectiva de la calificación de largo plazo es Estable. Una lista
 completa de las calificaciones se presenta al final de este comunicado. 
  
 FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES 
  
 Las calificaciones de INV se relacionan de forma importante con el perfil de la compañía
 y su desempeño financiero. Por un lado, la operación del banco se basa en las relaciones
 estrechas con sus clientes, ya que su modelo de negocio se enfoca en el nicho de
 la pequeña y mediana empresa (Pyme). Además, INV es un participante pequeño
 dentro del sistema bancario, lo que lo convierte en tomador de precios. Asimismo,
 las calificaciones toman en cuenta su fondeo basado principalmente en depósitos del
 público, con concentraciones altas, lo que mitiga parcialmente con la estabilidad de
 fondos relacionados e indicadores de liquidez buenos.  
  
 INV se constituyó como banco en abril de 2016, con trayectoria previa como financiera, y
 ha mantenido la continuidad de su modelo de negocio, beneficiándose del conocimiento
 de sus clientes en el nicho atendido. Sus participaciones dentro del sistema son menores
 de 1% en términos de activos, préstamos y depósitos, por lo que muestra concentraciones
 considerables en ambos lados de su balance, naturales para la escala de operaciones. Sin
 embargo, el banco posee objetivos estratégicos de incrementar su oferta de productos,
 a fin de reducir dichas concentraciones por medio de la diversificación en sus bases de
 clientes. 
  
 Las calificaciones también toman en cuenta su perfil de fondeo, basado principalmente
 en depósitos. El portafolio de préstamos representó 78% de las captaciones a diciembre
 de 2018. Por otro lado, el banco cuenta con líneas institucionales como acceso a
 fondos de contingencia, las cuales tienen una disponibilidad prudente. Por otro lado,
 las captaciones exhiben concentraciones altas, ya que sus 20 depositantes mayores
 representaron alrededor de 62%. El banco mitiga lo anterior de manera parcial con la
 estabilidad que le brindan sus depósitos a plazo (87% del fondeo), las renovaciones
 altas de estos (arriba del 95%) y el hecho de que 80% de estos proviene de fondos
 relacionados. Por otra parte, la liquidez es considerada razonable, ya que los activos
 líquidos en relación con sus depósitos fueron cercanos a 27%. 
  
 Las calificaciones incorporan también, aunque en menor medida, indicadores de
 morosidad menores que el promedio del sistema, así como una posición patrimonial
 buena y rentabilidad baja. A diciembre de 2018, los préstamos con mora mayor de 90
 días fueron de 1.4%, inferiores a su promedio de 2.4% de 2015-2017. No obstante, el
 banco presenta concentraciones crediticias elevadas, dado que sus 20 deudores mayores
 constituyeron 77% del portafolio. Referente a su capital, INV reportó un Capital Base
 según Fitch de 40.8% y la calificadora espera que el capital disminuya de acuerdo al pago
 de dividendos y crecimiento de la entidad, pero estima que se mantendrá en niveles altos,
 lo que conferiría al banco capacidad de cobertura adecuada ante pérdidas imprevistas.  
  
 Por otro lado, la rentabilidad de INV es baja en relación con el nivel del sistema bancario.
 A diciembre de 2018, la utilidad operativa fue de 0.6% frente a 2.1% del sistema.



 Fitch opina los indicadores de rentabilidad del banco se encuentran presionados por su
 eficiencia operativa baja, ya que el gasto administrativo representó cerca de 87% del
 ingreso operativo neto. Además, la agencia considera que los productos nuevos podrían
 mejorar el margen de interés neto y la eficiencia operativa en el mediano plazo.  
  
 SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES 
  
 Aumentos en las calificaciones de INV estarían asociados a una reducción en las
 concentraciones de los 20 deudores mayores y una mejora sostenible en sus indicadores
 de rentabilidad. Por el contrario, aunque no es el escenario base de la agencia, las
 calificaciones se afectarían a la baja por pérdidas operativas sostenidas, junto a un
 deterioro de su perfil de fondeo y liquidez. 
  
 LISTADO DE CALIFICACIONES 
 Fitch afirmó las siguientes calificaciones: 
 - calificación de largo plazo del emisor en 'B+(gtm)', Perspectiva Estable; 
 - calificación de corto plazo del emisor en 'B(gtm)'. 
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 elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com. 
  
 Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento
 por solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se
 indicará. 
  
 Información adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.  
  
 Ajustes a Estados Financieros: Gastos pagados por anticipado fueron reclasificados como
 intangibles para calcular el Capital Base según Fitch. 
  
 Metodologías aplicadas en escala nacional: 
 - Metodología de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018); 
 - Metodología de Calificación Global de Bancos (Enero 9, 2017). 
  
 TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
 LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES



 SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
 DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES
 ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/
CENTRALAMERICA. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
 DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH,
 Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA
 LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS
 Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CODIGO DE
 CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
 ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE
 DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO
 EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL
 RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH. 
  
 Applicable Criteria  
 Metodología de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 02 Aug 2018) 
 https://www.fitchratings.com/site/re/10038720 
 Metodología de Calificación Global de Bancos (pub. 09 Jan 2017) 
 https://www.fitchratings.com/site/re/892947 
  
ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS
AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK: HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN
ADDITION, RATING DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S PUBLIC WEB
SITE AT WWW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE
AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE,
AND OTHER RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT SECTION OF THIS
SITE. DIRECTORS AND SHAREHOLDERS RELEVANT INTERESTS ARE AVAILABLE AT HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/
REGULATORY. FITCH MAY HAVE PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR ITS RELATED THIRD
PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS FOR WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED IN AN EU-REGISTERED ENTITY
CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON THE FITCH WEBSITE.
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